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Azzal, hogy megjelent a szuperallampapir a magyar piacon, elkezdett polarizalodni a privatbanki portfélio: az egyik felét az alacsony
kockazatu és kockazatmentes termékek teszik ki, ennek nagy részét mar a MAP Plusz foglalja el, a masik részét viszont a
jelentésebb kockazatot hordozé befektetések kezdik el betélteni. Izgalmas kérdéseket feszegetett a Portfolio Ongondoskodas
konferenciajanak harmadik szekcidja.
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Fischer Balint, a Dorsum innovacios vezetdje eléadasaban arrél beszélt, hogyan igyekeznek bevonzani a prémium tgyfeleket a bankok:

¥ Az elsd csaladi/bizalmi vagyonkezelésre val6 feljegyzés a 6. szazadra nyulik vissza, az elsé kereskedelmi banki szolgaltatasok pedig
a 15. szazadban jelentek meg.

¥ A prémium ligyfél ma egy személyes tandcsadét, és egy olyan terméket és szolgaltatast kap, amit a tébbi lakosséagi tigyfél nem. De a
banki prémium szolgaltatasban egyelére nincs olyan opcid, hogy az ligyfél maga dontse el, prémium tgyféllé akar-e valni, ezt minden
esetben a bank donti el vagyoni vagy jovedelmi helyzet alapjan.

¥ Szerinte vannak azok a szolgaltatasok, amelyek a prémium banki kiszolgalasban mar nem feltétleniil csak bankok tudnénak nyuijtani:
ilyen a digitalis csatornak, a hibrid tanacsadasi opcio, az ESG-befektetések.

¥ Ma a vagyonkezeléssel foglalkoz6 cégek minddssze 25%-a nyjt az ligyfeleinek digitélisan is elérhetd opcidkat arra, hogy

ellenérizhesse példaul a vagyona alakuldsat. Manapsag még az is problémat okoz, hogy a tanacsado és az ligyfél tudjon egymassal
kommunikalni (hibrid kiszolgalas).

¥ Ujra kell gondolni azt, hova 16jjék be a szolgaltatok a prémium ligyfeleket, de a végsé megoldés az lenne, hogy tudatosan &thelyezzék
a hangsulyt az egyedi kiszolgalasra.
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Az el6adasokat kovet6 panelbeszélgetésben a résztvevék a vagyontervezési iranyvonalakroél, az uj vagyonkezelési stratégiakrol
beszélgettek:
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¥ Botos Bélint CFA, a Forestay Group managing partnere kitért arra, hogy a devizas kitettséggel kalkulalni kell, és ha jol van
diverzifikalva a portfélid, akkor a kockazat Iényegesen csokkenthetd. Beszélt arrél, hogy az alternativ befektetések aranya ma mar
egy portfolion beliil Iényegesen megnétt. Egy redlgazdasagi kitettség, mint egy ingatlanbefektetés, fontos alkotdeleme egy
portfélidnak. A nyiltvégui ingatlanalapokbdl elkezdett kiaramlani pénz az utébbi hénapokban, de a zartvégi alapok éppen az
ellenkezdjét tudtak felmutatni.

Horvath Istvan CFA, a K&H Bank Private Banking igazgatdja szerint az tigyfél egy stabil pénzigyi partnert var a szolgaltatéjatdl,
lényegében tehat helyette is tudni kell gondolni az § pénziigyeire. Bar sokszor az ligyfélnek megvan az elképzelése arrél, mit és
hogyan szeretne, de nem sziikségszerlien befektetési szakember, igy a tanacsaddra nagyon is sziikség van. A K&H-nal egyelére még
nem indult el a vagyonkezelési szolgaltatas, tehat az, amikor az ligyfél teljes egészében rajuk bizna a vagyonuk menedzselését.

lllés Istvan, az Apelso Trust Zrt. cégtarsa és igazgatdsagi tagja kitért arra, hogy az egyedi tigyfélmegkeresések sokszor akkor
jelentkeznek naluk, amikor cégeladasrol van szo, de sokan ennél tovabb mar nem gondolkodnak a pénz jovéjérdl. Diszkrecionalis
vagyonkezelésre mandatumot 6k mar csak ritkan kapnak, legalabbis még most, tobbnyire a vagyon menedzselése a csaladon bell
marad. Ahogy épliil fel a bizalom, Ugy bizzak meg a bizalmi vagyonkezel6ket egyre tobb mindennel. Azt |atni, hogy polarizalédnak a
portféliok, mas részrél egyre nagyobb teret nyernek a devizas befektetések. Ott vannak még tovabba a tematikus befektetések, ezek
egyre nagyobb szerepet fognak kapni, részben a MAP Plusz megjelenése miatt.

Paradi-Varga Tamas, az SPB Befektetési Zrt. vezérigazgatoja gy latja, hogy ha meg is van az igény és az elképzelés az ligyfél
oldalardl, azt varja el, hogy egyedi kiszolgalast kapjon. Az SPB-nél egyel6re stratégiai dontés, hogy még nincs portféliokezelt
allomany, igyekeznek arra buzditani az ligyfeleket, hogy igenis vegyenek részt a sajat vagyonuk menedzselésében. Ugy latja, az
tigyfeleik kérében nem dominéns termék a MAP Plusz, sokan inkabb a kiilfoldi devizds megoldasokat keresik. Az értékpapir-
diverzitas nagysagrendekkel nagyobb kiilféldon, mint itthon - teszi hozza.

Pleschinger Gyula Mark, az MKB Private Banking igazgatodja szerint az ligyfelek sokszor ugy szeretnének minden foldi jobol
részestilni, hogy mindekdzben csak minimalis kockazatot kelljen vallalniuk. Itt jon képbe a privatbanki szolgaltato, akinek tudnia kell
menedzselni ezeket a varakozasokat és elvarasokat. Sziikségszer( evolucidja a pénziigyi szolgaltatasoknak, hogy néjon a
diszkreciondlis vagyonkezelés aranya itthon, de ehhez még sziikség van a pénziigyi kultdra fejlédésére is. Kitért arra is, hogy a MAP
Plusz jelent6s sullyal szerepel a privatbanki tigyfeleik portfélidjaban, de emellett kezd kialakulni egy markansan magas kockazatu
portfélidelem/egység, amit |ényegében éppen a MAP Plusz hivott életre.

Cimkék: ingatlanalap, bankok, lakosségi allampapir, pénziigy, ESG, éngondoskodéds 2019, MAP Plusz
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Maris itt a kormanydontés, ami Karacsony Gergely Idén johet az Uj rendszam a magyar utakon

fépolgarmestert érinti
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Ugrik a magyar allamaddssag, két nagy vitat is elbukott a Most végre megtudhatod, hogy meddig élsz
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